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CNPJ n° 49.336.860/0001-90

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
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Séo Paulo — CEP 04538-132 — Brasil

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a apreciagdo de V. Sas., as Demonstracdes Financeiras relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2005, bem como o Parecer dos Auditores Independentes.

A Administracado declara possuir capacidade financeira baseada no fluxo de caixa das operagdes para manter até o vencimento os titulos classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento. Sao Paulo, 04 de agosto de 2005. A Diretoria.

DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS

(e s b D) SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2005 E 2004 SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2005 E 2004
Ativo _ 2005 2004 Passivo _ 2005 2004 (Em milhares de reais) (Em milhares de reais)
Circulante 1.123.219 994.398 Circulante 778.283 659.020
Disponibilidades 164 3.384 Depésitos 195969 174464 = da intermediacdo financeira 2070 soaey origens d o
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez ~ 366.713 339.373 Depositos A vista 29.215 5146 v > da Interr > financeira 07.963 90.79 rigens dos recursos U :
Aplicagées no mercado aberto 273.548 313.997 Pe ; ' ) Operagoes de credito (8:353) 11.907 uido ai
plicago ado at : . . g Depdsitos interfinanceiros 46.722 - Resultado de operacdes com titulos Lucro liquido ajustado do semestre - 3.266
Aplicacoes em depositos interfinanceiros 93.165 9.840 Depositos a prazo 120.032 169.318 perag Lucro liquido _ 2372
Aplicacoes em moedas estrangeiras _ 15.536 . e valores mobiliarios 211.170 73.444 Depreciagdes e amortizacoes ~ 894
Titulos e valores mobiliarios e Cgpiagoes o mercado aberto 1011233 39.495 Resultado de operagées de cambio 5.146 -
instrumentos financeiros derivativos 297.918 265.109 arteira propria . N Resultado com instrumentos Recursos de terceiros originarios de:  1.062.733 849.565
Carteira propria 21.123 99.037 Carteira de terceiros 99.998 39.495 financeiros derivativos - 5.446 9
Vinculados a compromissos de recompra 1.312 - Relacoes interfinanceiras 111 97 . L . Aumento dos subgrupos do passivo
Vinculados & prestacéo de garantias 185.654 76.648 Recebimentos e pagamentos a liquidar 111 97 Despesz{s de |ntermefhagao financeira (222.107) (57.126) circulante e exigivel a longo prazo 491.501 173.495
Vinculados ao Banco Cemra_l ) - 23.979 Relagdes interdependéncias 70 2 Operagc_)es de captagao no mercado (194.533) (18.971) Depésitg)s - 157.910
Instrumentos financeiros derivativos 89.829 65.445 Recursos em transito de terceiros 70 2 Operagbes de empréstimos, Captagdes no mercado aberto - 15.585
Relagoes interfinanceiras 496 456 ) _ L cessdes e repasses 740 (37.201) Relagbes interfinanceiras e interdependéncias 181 -
Créditos vinculados: Obrigagdes por empréstimos 60.385 80.774 Resultado de operagdes de cambio - (1.349) Obrigagoes por empréstimos e repasses 60.385 -
Depésitos no Banco Central 496 456 Empréstimas no exterior 60.385 80774 Resultado com instrumentos Instrumentos financeiros derivativos 99.798 -
Operagées de crédito 69.653 66.725 Obrigacées por repasses do exterior 4.453 974 financeiros derivativos (28.314) . Outras obrigagdes 331.137 -
Operagdes de crédito - Setor privado 69.653 66.725 Repasses do exterior 4.453 974 Provis&o para créditos de liquidacéo duvidosa - 395 = .
Outros créditos 387.855  319.002 . : ati P auicas Reducéo dos subgrupos do ativo
> A Instrumentos financeiros derivativos 35.020 56.684 circulante e realizavel a longo prazo 571.183 676.024
Carteira de cambio 371.096 275.758 ; i ivati Resultado bruto da P ) h . .
Fondas a reocber % o Instrumentos financeiros derivativos 35.020 56.684 \ ) druto « . Aplicacdes interfinanceiras de liquidez - 196.929
Negociagao e intermediagao de valores 3.085 2339 Outras obrigggées 380.980 306.530 intermediagdo financeira (14.144) 33.671 Titulos e valores mobiliarios e
Diversos 13.428 40.948 Carteira de cambio 359.790 276.524 Outras receitas (despesas) operacionais  (24.311) (29.889) C;nstrunjentgs financeiros derivativos 569.117 467.903
Outros valores e bens 420 259 E‘Zgi'cs‘; g?;‘?ﬁggﬁgs; 20 de valores ;igg 1?;;8 Receitas de prestagao de servigos 2.045 1.659 peragoes de credito 2.066 1192
Outros valores e bens 76 s Diversasg ¢ 14168 18.181 Despesas de pessoal (18.570) (18.049) Alienagéo de bens e investimentos 49 46
Despesas antecipadas 344 141 o Outras despesas administrativas (12.682) (10.617) Imobilizado de uso 49 46
Realizavel a longo prazo 221.348 143.139 Exigivel a longo prazo 406.040 243.166 Despesas tributérias (1.078) (2.872)
Til:;ltor:r:::tlgﬁisn::g::2I;otise$ivativos 89.341 72.633 Depésitos 119.251 11.754 Outras receitas operacionais 6.311 63 Aplicagoes dos recursos 1.063.173  852.934
- Lo - N Depositos a prazo 119.251 11.754 ionai 7! . .
Carteira propria 20.645 36.227 ob p ~ P d teri 130.447 172.466 Outras despesas operacionais (37) 79 Prejuizo ajustado do semestre 25.519 -
Instrumentos financeiros derivativos 68.696 37.406 rigacoes por repasses do exterior . 5 Resultado operacional 38.455! 3.782 Prejuizo do semestre 26.419 -
Operagbes de crédito 81.217 47.748 Repasses do exterior 130.447 172.466 P (38.455) : Depreciagbes e amortizagdes (900) -
Operagdes de crédito - Setor privado 81.217 47.748 Instrumentos financeiros derivativos 117.747 29.323 Resultado nao operacional 63 13 s -
Outros créditos 50.790 21.758 Instrumentos financeiros derivativos 117.747 29.323 Variagao nos resultados de exercicios futuros 1 -
Diversos 50.790 21.758 oA Resultado antes da tributagao -
Outras obrigagoes 38.595 29.623 e 3 Inversdes em: 613 498
Permanente 13.494 8.783 Fiscais e previdenciarias 31.390 29.623 sobre o lucro e participacées (38.392) 3.795 Imobilizado dé uso 613 498
Investimentos 5.930 5.295 Diversas 7.205 _
Qutros investimentos 5.930 5.295 . ) Imposto de renda e contribuicao social 12.232 (1.110) icach iferi
Imobilizado de uso 4.100 2.699 Pa(t:rlmtoTlo liquido 173.738 244.134 Imposto de renda ) 2148 Aplicacoes do diferido 100 394
Outras imobilizagbes de uso 10.102 10.370 apiat. - ) Contribuigo social - 773 Aumento dos subgrupos do ativo
() Depreciagdes acumuladas (6.002) (7.671) e e‘:ga”;‘g‘gaf;;tgf exterior 8082 8682 Ativo diferido 12232 (4.031) circulante e realizavel a longo prazo  684.369 62.353
Diferido o . 3.464 789 Rosorva de lLoros 10033 10182 Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 306.852 -
Gastos de organizacao e expansao 5.229 1.768 L lad 75.990 146178 Participacao dos empregados nos lucros (259) (313) Outros créditos 377.405 62.146
(-) Amortizagao acumulada (1.765) (979) 1eros acumuiados ’ ‘ Relagées interfinanceiras e interdependéncias 6 90
Total do Ativo 1.358.061 1.146.320 Total do Passivo 1.358.061  1.146.320 Lucro (prejuizo) liquido do semestre (26.419) 2.372 Outros valores e bens 106 117
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras. As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras. _ .
_ Reducéo dos subgrupos do passivo
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2005 E 2004 circulante e exigivel a longo prazo 352.571 789.689
(Em milhares de reais) Depositos 131.390 -
Captacdes no mercado aberto 204.633 -
Reservas Reserva Lucros Recursos de aceites e emissao
Capital de capital de lucros - Legal acumulados Total de titulos no exterior 16.548 -
Saldos em 31 de dezembro de 2004 86.852 1.160 10.033 101.709 199.754 Instrumentos financeiros derivativos - 29.994
Atualizagéo de titulos patrimoniais - 403 - - 403 Obrigagoes por‘empréstimos e repasses - 196.069
Prejuizo do semestre - - - (26.419) (26.419) Outras obrigagoes - 532.787
Relagoes interfinanceiras e interdependéncias - 30.839
Saldos em 30 de junho de 2005 86.852 1.563 10.033 75.290 173.738 n . .
Reducao das disponibilidades (440) (103)
Saldos em 31 de dezembro de 2003 86.852 763 10.033 143.925 241.573 Modifi ~ icao fi .
Atualizagéo de titulos patrimoniais - 189 - - 189 odificagoes na posigao financeira
Lucro liquido do semestre - - - 2.372 2.372 Disponibilidades
Destinagoes: No inicio do semestre 604 3.487
Reserva legal - - 119 (119) - No fim do semestre 164 3.384
Saldos em 30 de junho de 2004 86.852 952 10.152 146.178 244,134 Reducao das disponibilidades (440) (103)

As nolas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2005 E 2004

1. CONTEXTO OPERACIONAL

OING BankN.V,, por meio de autorizagdo outorgada pelo Decreto n® 94.368, de 25 de maio de 1987,
opera no Brasil como filial do ING Bank N.V. de Amsterdam, Holanda, o qual possui a totalidade do
capital da filial. A filial brasileira esté& autorizada a praticar operagdes de banco comercial, inclusive
cambio, administragao de carteiras e custédia de titulos e valores mobiliérios.

2. APRESENTAGCAO E ELABORAGAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragoes financeiras sao preparadas de acordo com as disposigoes da Lei das
Sociedades por Agoes e normas emanadas do Banco Central do Brasil, consubstanciadas no
Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, adotando as seguintes
praticas contabeis:

a. Apuracéo de resultado

As receitas e despesas sao contabilizadas pelo regime de competéncia, observado o critério “pro
rata temporis” para as despesas e receitas de natureza financeira

As estimativas contabeis consideram fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento
da Administragcao para determinagao do valor adequado a ser registrado nas demonstragoes
financeiras. ltens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem o imposto de
renda diferido, a provisdo para contingéncias e a valorizagao de titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros derivativos. A liquidagao das transagoes envolvendo essas estimativas
poderé resultar em valores divergentes, em razdo de imprecisdes inerentes ao processo de sua
determinacéo. O Banco revisa as estimativas e premissas pelo menos semestralmente.

b. Aplicacoes interfinanceiras de liquidez
As aplicacoes interfinanceiras de liquidez sao apresentadas pelo valor de aplicagao, acrescido
dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

c. Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios séo classificados de acordo com a intengédo da Administragao,
nas seguintes categorias:

«Titulos para negociagéo;

«Titulos disponiveis para venda;

«Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados para negociacao e os disponiveis para venda sao avaliados, na data do
balango, pelo seu valor de mercado e os classificados como titulos mantidos até o vencimento
séo avaliados pelo seu custo de aquisicéo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balango.

Os titulos para negociagao estéo classificados no ativo circulante, independente do prazo de
vencimento.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados para negociacao sao reconhecidos
no resultado do periodo.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados como disponiveis para venda sao
contabilizados em contrapartida a conta destacada de patriménio liquido, deduzido dos efeitos
tributarios, sendo transferidos para resultado do periodo quando da efetiva realizagéo, por meio da
venda definitiva dos respectivos titulos e valores mobiliarios. Em 30 de junho de 2005, a Instituicao
néo possuia nenhuma posicao de titulos classificados nessa categoria.

d. Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos sao classificados de acordo com a intencao da

Administracao em utiliza-los como instrumento de protecao (hedge) ou nao, nos termos da

Circular n® 3.082/02, do Banco Central do Brasil, e regulamentagoes supervenientes.

As transacoes com instrumentos financeiros derivativos realizadas para atender necessidades

de clientes ou em operagdes por conta propria, que nao observam os critérios de protegao

estabelecidos na Circular n° 3.082/02 e regulamentacdes supervenientes, sdo avaliadas pelo
seu valor de mercado e os ganhos e as perdas sao reconhecidos diretamente no resultado
do periodo

Os instrumentos financeiros derivativos utilizados para proteger exposicoes a riscos de moeda,

taxa de juros ou para modificar a caracteristica de ativos e passivos financeiros, cujas alteragoes

no seu valor de mercado estejam diretamente correlacionadas com as alteragdes no valor
de mercado dos itens objeto de protecdo, desde o inicio e ao longo da vida do contrato, sao
classificados de acordo com a sua natureza:

* Hedge de risco de mercado - Destina-se a compensar os riscos decorrentes da exposigao a
variag&o no valor de mercado do item objeto de “hedge” e a sua valorizacao ou desvalorizagéo
¢é contabilizada em contrapartida as contas de receita ou despesa, no resultado do periodo.

* Hedge de fluxo de caixa - Destina-se a compensar a variagao no fluxo de caixa futuro estimado
e a sua valorizagdo ou desvalorizagao é contabilizada em contrapartida a conta destacada do
patriménio liquido, deduzido dos efeitos tributarios. Os respectivos itens objeto de “hedge” sao
ajustados pelo valor de mercado na data do balango.

e. Operacoes de crédito e provisao para créditos de liquidacao duvidosa

As operacdes de crédito sao classificadas de acordo com o julgamento da Administragao
quanto ao nivel de risco, levando em consideragdo a conjuntura econdémica, a experiéncia
passada e os riscos especificos em relagdo a operagdo, aos devedores e garantidores,
observando os parametros estabelecidos pela Resolugdo n° 2.682/99, do Banco Central do
Brasil, que requer a andlise periddica da carteira e sua classificacdo em nove niveis, sendo
AA (risco minimo) e H (perda).

As rendas das operagbes de crédito vencidas ha mais de 60 dias, independentemente de seu
nivel de risco, somente sao reconhecidas como receita, quando efetivamente recebidas.

As operacoes classificadas como nivel H permanecem nessa classificagao por 6 meses, quando
entdo sao baixadas contra a provisao existente e controladas, por cinco anos, em contas de
compensagao, nao mais figurando no balango patrimonial.

As operagdes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam
classificadas. As renegociacoes de operacao de crédito que ja haviam sido baixadas contra
a provisdo e que estavam em contas de compensacéo sao classificadas como nivel H e os
eventuais ganhos provenientes da renegociagdo somente sao reconhecidos como receita,
quando efetivamente recebidos.

A provisado para créditos de liquidagao duvidosa, considerada suficiente pela Administragao,
atende aos critérios estabelecidos pelo Banco Central do Brasil, conforme demonstrado na
Nota 5b.

f. Permanente

O imobilizado é demonstrado ao custo de aquisi¢do, deduzido pela depreciagao acumulada.
A depreciacao do imobilizado é calculada pelo método linear, com base no prazo de vida
Util estimado dos bens. As taxas de depreciagdo anuais sdo: 10% para moveis, utensilios,
equipamentos de comunicagéo, sistema de seguranca e instalagoes; 20% para veiculos e 33%
para equipamentos de processamento de dados.

O diferido ¢ representado basicamente por benfeitorias em imdveis de terceiros, amortizados
com base nos prazos de locacédo, e gastos com aquisicdo e desenvolvimento de “softwares”,
amortizados no prazo de cinco anos ou em fungao dos respectivos prazos contratuais.

g. Atualizacao monetaria de direitos e obrigagoes

Os direitos e as obrigacdes, legal ou contratualmente suijeitos a variagdo cambial ou de indices,
foram atualizados até a data do balango. As contrapartidas dessas atualizagoes foram refletidas
no resultado do semestre.

h. Imposto de renda e contribuicao social

As provisdes para imposto de renda e contribuicdo social sdo constituidas de acordo com a
legislagéo vigente, sendo compensados os prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo
social apurados em exercicios anteriores, respeitado o limite de 30% do lucro tributével, e
constituidos créditos decorrentes de diferengas temporérias, prejuizos fiscais e bases negativas,
conforme demonstrado na Nota 11

3. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

A composicao da carteira de titulos e valores mobiliarios estd demonstrada como segue:
2005
Circulante _Longo prazo

2004
Circulante _Longo prazo
32 -

Carteira propria
Letras Financeiras do Tesouro

14.242 -

(Em milhares de reais)

2005 2004
Vinculados a prestacao de garantias  Circulante _Longo prazo Circulante _ Longo prazo
Notas do Tesouro Nacional - Série D - - 24.921 -
Letras do Tesouro Nacional 185.654 - 51.727 -
Total 185.654 - 76.648 -

2005 2004
Vinculados ao BACEN Circulante _Longo prazo Circulante _ Longo prazo
Notas do Tesouro Nacional - Série D - - 1.811 -
Letras do Tesouro Nacional - - 22.168 -
Total - 23.979 -

As Notas do Tesouro Nacional - Série M (NTN-M) sao inegocidveis e foram adquiridas
compulsoriamente com os recursos provenientes do aumento de capital ocorrido em 15 de
abril de 1994, ao amparo do Contrato de Troca e Subscricao do Bénus de Dinheiro Novo e de
Conversédo de Divida. As NTN-M séo atualizadas pela variagdo cambial, com remuneracdo de
juros semestrais equivalentes a Libor, acrescido de spread de 0,875%, e estao classificadas como
mantidos até o vencimento e dada a sua caracteristica ndo possui valor de mercado disponivel.
O custo atualizado, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco e o valor de
mercado dos titulos e valores mobilirios classificados como titulos para negociagao esta
demonstrado como segue:

2005 2004

Custo Ajustea Valor de Custo  Ajustea Valor de

Titulos para negociagao atualizado mercado _mercado _atualizado _mercado mercado
Letras do Tesouro Nacional 200.382 826 201.208  163.780 63 163.843

Letras Financeiras do Tesouro - - - 32 - 32
Notas do Tesouro

Nacional - Série D - - 26.709 23 26.732
Total 200.382 826 201.208 190.521 86 190.607
O valor de mercado representa o fluxo de caixa futuro trazido a valor presente pelas taxas
divulgadas pela Andima ou agentes de mercado, se necessario.
A carteira de titulos e valores mobiliarios por faixas de vencimento, independentemente da

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

O valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos corresponde ao valor presente
dos fluxos de caixa futuro, considerando as taxas divulgadas pela Andima, BM&F ou agente de
mercado, quando necessario.

A composicéo dos instrumentos financeiros derivativos registrados em contas do ativo e passivo,
por faixas de vencimento, estéa resumida a seguir:

Até 3 De 3 meses De1a Acimade

Instrumentos financeiros derivativos meses a1ano 3 anos 3 anos Total
Ativo - Negociacao

Mercado de opgoes 1.563 4.781 38.124 - 44468

Swaps 17.779 44.699 15.259 - 77.737

Mercado a termo 1.951 - - - 1.951
Ativo - Hedge de risco de mercado

Swaps - 6.116 16.313 - 21429

Mercado a termo 5.163 7.777 - - 12940
Total por faixas de vencimento em 2005 26.456 63.373 68.696 - 158.525
Total por faixas de vencimento em 2004 36.492 28.953 37.406 - 102.851
Passivo - Negociagao

Mercado de Opgoes 8.748 6.588 83917 - 99.253

Swaps 6.649 10.933  30.273 1.382  49.237

Mercado a Termo 854 - - - 854
Passivo - Hedge de risco de mercado

Swaps 641 607 2.143 32 3.423
Total por faixas de vencimento em 2005 16.892 18.128 116.333 1.414 152.767
Total por faixas de vencimento em 2004 48.472 8.212 29.323 - 86.007

As operagoes realizadas nos mercados de futuros, opgoes, termo e de swaps registradas na
Bolsa de Mercadorias e de Futuros (BM&F) ou na Camara de Custddia e Liquidacao (Cetip) sdo
utilizadas como instrumento de “hedge” para descasamentos entre ativos e passivos ou para
administrar a exposicao global de riscos. Os valores das operacdes com instrumentos financeiros
derivativos estao registrados em contas de compensagao, como segue:

Letras do Tesouro Nacional 89.948 -
Notas do Tesouro Nacional - Série M 6.881 20.645 9.057 36.227
Total 21.123 20.645 99.037 36.227
Vinculados a compromissos 2005 2004
de recompra Circulante _Longo prazo Circulante _ Longo prazo
Letras do Tesouro Nacional 1.312 - - -
Total 1.312 - - -
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segregacao por categoria ou por estratégia, esta demonstrada como segue: Contra_tosjuturos - BM&F 2005 2004
2005 2‘ elg:’g‘s:;:gzovendida
- L Aé3 De3meses  Dela Acimade Taxa de juros 1560610  175.041
itulos e valores mobiliarios meses alano  3anos _ 3anos  Total Moeda estrangeira 139,557 527,009
Letras do Tesouro Nacional 10.708 19.708 170.792 - 201.208 Swan Camb ? Aluste Period sce 211 ‘320 ’
Notas do Tesouro Nacional - Série M - 6.882 13.762  6.882 27.526 wap Lambial com Ajuste Feriodico - : .
Total por faixas de vencimento 10708  26.590 184.554  6.882 228.734 Total | 2101487 702.050
b. Posicao comprada
] ] 2004 Taxa de juros 1.670.656 437.530
) o Até3 De3meses Dela Acimade Moeda estrangeira 132.083 597.835
Titulos e valores mobiliarios _meses alano _ 3amos _ 3amos  Total Swap Cambial com Ajuste Periddico - SCC 47.635 274.795
Letras Financeiras do Tesouro - 32 - - 32 Total 1.850.374 1.310.160
Letras do Tesouro Nacional 89.948 73.895 - - 163.843 Hedge de risco de mercado
Notas do Tesouro Nacional - Série D - 26.732 - - 26.732 a. Posigao vendida
Notas do Tesouro Nacional - Série M - 9.057 18.113  18.114 45284 Moeda estrangeira 59.713 _
Total por faixas de vencimento 89.948 109.716 18.113 18.114 235.891 Total 59.713 -
Os titulos publicos federais encontram-se custodiados em conta prépria do Sistema Especial de b. Posigéo comprada
Liquidagao e de Custddia (Selic). Taxa de juros 14.519 _
Moeda estrangeira - 3.545
4. INSTHL}MENTO_S FINANCEIBOS DI_EHIVAT_IVQS ~ . . Swap Cambial com Ajuste Periédico - SCC/SC3 136.088 141.526
As operacdes com instrumentos financeiros derivativos sao registradas em contas patrimoniais Total 150.607 145.071
ou de compensagao e tém como finalidade reduzir a exposicao de posigoes proprietérias da _ i
Instituicao a riscos de mercado, decorrentes de flutuagdes nas taxas de juros, cambio e pregos de Mercado de Opcdes e Termo - BM&F e Cetip 2005 2004
ativos financeiros, ou atender necessidades de “hedge” de clientes. Negociagdo
A politica de utilizagdo de instrumentos financeiros derivativos, o estabelecimento de estratégias, o a. Pos'?ao ve"q'da
controle dos riscos associados a cada estratégia de atuagéo, bem como limites estabelecidos para Opgoes de dblar - BM&F 1.672.258 495.200
~ o L . Swap com arrependimento 466.428 32.240
essas posicoes, observam normas emanadas da administracao da Instituicdo, como segue Termo de titulos pablicos 736.419 2548 401
« Hedge - Operagdes com instrumentos financeiros derivativos que tém por objetivo compensar Termo de moeda - Cetip 101331 T
a flutuagdo no valor de mercado de ativos ou passivos financeiros objeto de protegao; Total 2.885.436 3.075.841
» Negociagao - Operagdes com instrumentos financeiros derivativos utilizadas, principalmente, b. Posicdo comprada
para administrar a exposicao global de posicoes proprietéarias e atender necessidades de Opgoes de dolar - BM&F 1.029.861 335.750
“hedge” de clientes. Termo de titulos publicos 970.703  2.631.482
Os contratos futuros negociados no ambito da BM&F s&o instrumentos financeiros derivativos Termo de moeda - Cetip 73.029 -
mais utilizados em decorréncia de sua liquidez e do mecanismo de ajustes diarios que minimizam Swap com arrependimento 492.678 32.240
a exposicéo a riscos de crédito. Total 2.566.271  2.999.472
O gerenciamento e o acompanhamento das exposigdes aos riscos de mercado, risco de crédito Contratos 2005 2004
e risco de liquidez sao efetuados por érea independente de forma consolidada, considerando as de swap Cetip BM&F _ Outros Total Cetip BM&F  Outros Total
posigoes em aberto, como segue: Negociagao
* Risco de mercado - As exposicoes decorrentes das flutuacdes nas taxas de juros, cambio e Pré x Dolar 185.631 - - 185.631 149.545 - - 149.545
pregos de ativos financeiros sdo administradas utilizando-se a metodologia do Value at Risk, DI x Dolar 185.914  86.893 - 272807 247.904 254.530 - 502434
aplicacao de stress testing com base em cendrios historicos e hipotéticos e limites estabelecidos Dolar x Pré 139.782 - - 139782 75123 - - 75123
pela administragao da Instituicao, dentre outros; Délar x DI 75.969  37.867 - 113.836 - 243648 - 243648
« Risco de crédito - As exposicoes a eventuais perdas decorrentes de inadimpléncia de Pré x DI 43.081 200.000 - 243.081 - - - -
contrapartes sao minimizadas mediante rigoroso controle de processo de aprovagao de crédito, DI x Pré - - - - - 571 - 571
considerando a avaliagao econémico-financeira da contraparte e das empresas associadas ao IGPM x DI - 20,000 - 20,000 - 54300 - 54300
seu grupo econdmico, as condigdes do mercado de atuagédo, ambiente regulatério, reputagao D‘}“GPM - 30000 - 30000 - 50.000 - 50.000
dos administradores, bem como limites de crédito estabelecidos pela administracdo da Pré x Euro 2416 - - 2.416 - - - -
Instituigéo, dentre outros; DI x Euro 1814 6365 - 8179 - - - -
* Risco de liquidez - A Instituicao tem como filosofia manter ativos extremamente liquidos e com Eum X B‘, 7’ - - 2 - 10500 3.000 - 13500
exceléncia na qualidade de crédito, de forma a minimizar riscos de liquidez. uroxrre 56.876 - - 96876 - N ) N
N o SC2 - Délar x DI - 99.706 - 99.706 - 270616 - 270616
O valor de custo e de mercado dos instrumentos financeiros derivativos, registrados em contas Ptax x Spot 630.000 B ~ 630.000 B B B -
patrimoniais, estao demonstrados como segue: Hedge de risco ’ '
2005 2004 de
Instrumentos Valordo Ajustea Valor de Valordo Ajustea Valor de Libor x Fixed _ - 130447 130.447 _ o 172466 172.466
financeiros derivativos _contrato mercado _mercado __ contrato _mercado mercado SC2 - Dolar x DI o 11307 o 11307 . B R .
Ativo - Negociagéo DI x Dolar 64.423 - - 64423 - - - -
Mp‘ifécnﬁf:s“":a;gg°es - Total 1.385.906 492.158 130.4472.008.511 483.072 876.665 172.4661.532.203
Délar - BM&F 15.495  (9.560) 5035 16.801 (523) 16278 Para as operagdes com instrumentos fma_nce\ros derivativos, realizadas junto a Bolsa de
Dolar Flexivel - BM&F 1176 (767) 209 _ "~ - Mercadorias e Futuros - B_M&F, foram req»uerldas, margens no valor de R$ 185.654 (R$ 127.432,
Swap com arrependimento - em 2004), gyara.m\das mediante a vinculagao de titulos publicos. . )
Cetip 19.059 19.065 38.124 1.180 (156) 1.024 Os valores liquidos dos ganhos e perdas com instrumentos financeiros derivativos registrados em
Contratos de swaps - contas de resultado, estdo demonstrados a seguir:
Diferencial a receber Contratos 2005 2004
Taxa de juros 516 1.665 2.181 1.383 628 2.011 Futuros (141.846) (2.289)
Moeda estrangeira 79.618  (4.062) 75.556 61.175 15316  76.491 Opgoes (18.651) 4.777
Compras a termo a receber Swaps 120.998 2.840
Titulos PUblicos Federais - BMA - 1.375 1.375 - 1.037 1.037 Termo 11.182 118
Vendas a termo a receber Outros 3 -
Délar a termo - Cetip (124) 700 576 - - - Total (28.314) 5.446
Ativo - Hedge risco de mercado - .
Contratos de swaps - 5 OPERACOES DE CREDITO
Diferencial a receber Em 30 de junho de 2005 e 2004, a carteira de operagoes de crédito, passiveis de classificagao
Moeda estrangeira 20.674 755 21.429 2.976 3.034 6.010 por nivel de risco de acordo com a Resolugdo n° 2.682/99, do Conselho Monetéario Nacional, tem
Vendas a termo a receber a seguinte composigao:
Dolar a termo - Cetip 4.973 7.967 12.940 - - - '
Total ativo 141.387 17.138 158.525 83.515 19.336 102.851 a. Setor de atividade
Passivo - Negociagao Setor privado 2005 2004
Mercado de opgées - IndUstria 97.013 -
P(emlos recebidos Outros servigcos 53.857 114.473
Dolar - BM&F 19560  (5.412) 14148 25782 (11.147) 14.635 Total 150.870 114.473
Dolar flexivel - BM&F 877 (256) 621 - - - i .
Swap com arrependimento - b. Nivel de risco
Cetip 63280 21204 84.484 1.180 (841) 339 2005 2004
Contratos de swaps - Valor da Valor da
Diferencial a pagar Nivel de risco Provisao carteira _Provisdo _ carteira Provisao
Taxa de juros 870 845 1.715 1.780 379 2.159 AA 0,00% 150.870 - 114,473 -
Moeda estrangeira 49.858 (2.336) 47.522 14959  29.695 44.654 Total 150.870 - 114.473 -
Compras a termo a pagar .
Dolar a termo - Cetip 3 206 209 - - - ¢ Ve.ncnmento
Venda a termo a entregar Vencimento 2005 2004
Titulos Publicos Federais - BMA - 645 645 - 986 986 AVencer até 180 dias 57.013 34.356
Passivo - Hedge de A Vencer de'181 a 360 dlas 12.640 32.369
risco de mercado A Vencer acima de 360 dias 81.217 47.748
Contratos de swaps - Total 150.870 114.473
Diferencial a pagar Em 30 de junho de 2005 e 2004, a analise da carteira de empréstimos nao revelou a necessidade
Moeda estrangeira 3.734 (311) 3.423 2.089 21145 23.234 de constituicdo de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, bem como nédo existiam
Total passivo 138.182 14.585 152.767 45.790 40.217 86.007 operagoes objeto de renegociagdo compondo essa carteira.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2005 E 2004

6. CARTEIRA DE CAMBIO
A composicao da carteira de cambio est4 demonstrada como segue:

2005 2004

Ativo circulante
Cambio comprado a liquidar 102.875 169.429
Direitos sobre venda de cambio 268.221 106.329

Total 371.096 275.758
Passivo circulante

Céambio vendido a liquidar 265.710 107.622

Obrigacdes por compra de cambio 105.845 168.902

(-) Adiantamento sobre contratos de cambio (11.765) -
Total 359.790 276.524
7. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
A composicédo de Outros Créditos - Diversos esta demonstrada como segue:

2005 2004
Créditos diversos Circulante _Longo prazo Circulante _Longo prazo
Marcagao a mercado -

ltens objeto de “hedge” - - 28.725 -
Creditos tributarios -

Impostos e contribuigoes (a) 9.211 29.169 4.607 2.778
Imposto de renda a compensar 2.446 - 2.293 -
Depositos judiciais (b) - 21.621 - 18.980
Adiantamentos por conta de imobilizagoes - - 3.663 -
Adiantamentos diversos 1.568 - 1.671 -
Pagamentos a ressarcir - - 4 -
Titulos e créditos a receber - - 50 -
Diversos 218 - 35 -
Total 13.428 50.790 40.948 21.758

(a) A movimentagao de créditos tributérios ocorrida no semestre findo em 30 de Junho de 2005 esta demonstrada
naNota 11.

(b) Correspondem a depdsitos realizados para interposicao de recursos judiciais, administrativos e trabalhistas.

8. REPASSES DO EXTERIOR

Corresponde a saldo de recursos captados no exterior mediante a emissao de Floating Rates

Notes no montante de US$ 55.500 mil, com pagamento de juros semestrais de 0,75% a.a. acima

da Libor e principal vencivel em 15 de setembro de 2008.

9. OUTRAS OBRIGAGOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

A composicao de Outras Obrigagdes Fiscais e Previdenciarias esta demonstrada como segue

2005 2004

Obrigacoes fiscais e previdenciarias  Circulante _Longo prazo Circulante _Longo prazo

Impostos e contribuigbes a recolher 1.560 - 6.487 -
Provisao para impostos e

contribuigoes diferidas - - 4.288 -

Provisao para riscos fiscais (a) - 31.390 - 29.623

Total 1.560 31.390 10.775 29.623

(a) Corresponde basicamente a obrigacdes tributdrias cuja constitucionalidade ou legalidade estd sendo objeto de
contestagao judicial, constituidas com base no valor integral objeto de discussdo.
10. OUTRAS OBRIGAGOES - DIVERSAS
A composigao de Outras Obrigagdes - Diversas estd demonstrada como segue
2005 2004
Circulante _Longo prazo Circulante _Longo prazo

Obrigacodes diversas

Marcagao a mercado - ltens objeto de hedge 895 - -

Juros sobre capital proprio 749 - - -
Provisao para despesas de pessoal 7.831 - 8.367 -
Pagamentos a liquidar 4.693 - 7.164 -
Proviséo para contingéncias trabalhistas - 2.355 2.056 -
Proviséo para contingéncias - BACEN - 4.850 - -
Diversos - - 594 -
Total 14.168 7.205 18.181 -
Aos

Administradores do

ING BANK N.V. - Filial brasileira

Sé&o Paulo - SP

Examinamos os balangos patrimoniais do ING Bank N.V. - Filial brasileira levantados em 30 de
junho de 2005 e 2004 e as respectivas demonstracdes de resultados, das mutagoes do patriménio
liquido e das origens e aplicagdes de recursos, correspondentes aos semestres findos naquelas
datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes financeiras

(Em milhares de reais)
11. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

Os créditos tributérios diferidos sao constituidos considerando o histérico de rentabilidade e a
estimativa de realizagdo em um prazo médio ndo superior a cinco anos. A movimentagao de
créditos e obrigacdes tributérias diferidas ocorrida no semestre findo em 30 de junho de 2005 é
demonstrada a seguir:

31/12/2004 Adigoes Baixas 30/06/2005
Contribuigéo social - Art. 18

daMP n°2.158-35

Provis&o para contingéncias e

indenizacodes trabalhistas 536 106 174 468

2.778 - - 2.778

Provisao para gratificacao 6.588 1.061 6.717 932
Ajuste a valor de mercado de titulos

e instrumentos financeiros derivativos 3.796 21.298 22.396 2.698
Outras provisdes temporérias 3.314 752 1.902 2.164
Prejuizo fiscal e base de célculo negativa 9.135 20.205 - 29.340
Total 26.147 43.422 31.189 38.380
Outros Créditos - Diversos - Circulante 9.211
Outros Créditos - Diversos - Longo Prazo 29.169
Total 38.380

O valor presente dos créditos tributérios diferidos existentes em 30 de junho de 2005
é estimado em R$ 23.279 e a expectativa de sua realizagdo estad discriminada, como

segue:
Exercicio Valor
2006 9.211
2007 6.685
2008 7.546
2009 7.666
2010 7.272
Total 38.380

A apuragdo do resultado de imposto de renda e contribuigdo social estd demonstrada
como segue:

2005 2004
Apuracao de imposto de renda Imposto  Contribuicao Imposto  Contribuigao
e contribuigao social de renda social de renda social
Imposto de renda e
contribuicao social corrente
Resultado antes dos impostos (38.392) (38.392) 3.795 3.795

(-) Participagdes nos lucros (259) (259) (313) (313)

Resultado antes dos impostos ajustado (38.651) (38.651) 3.482 3.482

Adigoes ou exclusdes temporarias (23.348) (20.919) (6.853) (6.853)

Adigoes ou exclusdes permanentes 2.579 131 201 193
Prejuizo fiscal e base de

calculo negativa (59.420) (59.439) (3.170) (3.178)
Imposto de renda e

contribuicao social diferido

Resultado da marcacao a mercado (3.229) (3.229) 8.590 8.590

Provisdes néo dedutiveis temporariamente (20.862) (18.431) (15.443) (15.443)

Prejuizo fiscal e base de célculo negativa ~ 59.420 59.439 3.170 3.178

Outras diferengas temporarias - - 415 415

Base tributavel diferida 35.329 37.779 (3.268) (3.260)
Imposto de renda e
contribuigao social diferido 8.832 3.400 817) (293)

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia
dos saldos, o volume de transagoes e os sistemas contabil e de controles internos do
Banco; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagdes contadbeis divulgados; e (c) a avaliagdo das
praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administragao
do Banco, bem como da apresentacdo das demonstragoes financeiras tomadas em
conjunto.

Em nossa opiniao, as demonstragoes financeiras acima referidas representam,
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira
do ING BANK N.V. - Filial brasileira em 30 de junho de 2005 e 2004, os resultados de

HORARIO MAXIMO PARA APROVACAO FINAL: DCSP 17H DO DIA ANTERIOR A PUBLICACAO

12. OPERAGOES COM EMPRESAS LIGADAS
As operacbes efetuadas com empresas ligadas foram realizadas com base em condigoes
usualmente praticadas pelo mercado e os saldos estdo demonstrados como segue:

2005 2004
Ativo/(passivo)
Rendas a receber 45 48
Depositos a vista (46) (23)
Depositos interfinanceiros (15.187) -
Depositos a prazo (10.418) (9.418)
Captacéao no mercado aberto (1.297) (39.495)
Instrumentos financeiros derivativos 12.247 (1.749)
Receitas/(despesas)
Outras receitas operacionais 250 254
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 19.455 751
Despesas de deposito a prazo (727) (721)
Despesas de operagoes compromissadas (23) (1.952)
Despesas com depositos interfinanceiros (15.534) -

13. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Correspondem basicamente a despesas de aluguéis R$ 1.999 (R$ 1.310 em 2004),
processamento de dados R$ 1.201 (R$ 862 em 2004), servigos do sistema financeiro
nacional R$ 2.195 (R$ 1.189 em 2004), servicos de terceiros R$ 650 (R$ 574 em 2004),
servigcos técnicos especializados R$ 2.703 (R$ 2.758 em 2004), despesas de viagens no
pais e ao exterior R$ 747 (R$ 561 em 2004) e aprovisionamentos e ajustes patrimoniais
R$ 948 (R$ 896 em 2004).

14. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

Corresponde basicamente a reversdo de provisodes relativas a obrigacdes de natureza
tributaria, com base na opiniao de assessores externos.

15. CAPITAL SOCIAL

O capital social da Filial corresponde a investimentos da Matriz, acrescido de lucros
capitalizados e das reservas incorporadas ao capital.

16. INFORMAGOES ADICIONAIS

a. As garantias prestadas, no Pais, montam em R$ 2.035 (R$ 2.035 em 2004).

b. A exigéncia de patrimoénio liquido é apurada de forma consolidada considerando as
entidades financeiras do Grupo ING, nos termos da Resolucdo n® 2.283/96, do Conselho
Monetario Nacional. Em 30 de Junho de 2005, o valor do patriménio liquido exigido (PLE)
correspondia a 51,29% do patriménio de referéncia - PR (20,83% em 2004)

c. O Banco patrocina a complementacdo de aposentadoria de seus empregados
através de um Plano Gerador de Beneficio Livre (PGBL) constituido em Dezembro de
2001, administrado pela Sul América Seguros de Vida e Previdéncia S.A. (SULAPREV),
estruturado no regime financeiro de capitalizacdo e na modalidade de contribuicdo
definida.

O custo do servico passado vem sendo amortizado pelo prazo de 60 meses e o saldo
a ser amortizado, em 30 de Junho de 2005, correspondia a R$ 566. As despesas com
contribuicoes efetuadas pelo Banco durante o semestre findo em 30 junho de 2005
totalizaram R$ 839 (R$ 770 em 2004).

A DIRETORIA
CONTADOR - JULIO MITUO SHINZATO - CRC 1SP095421/0-1

suas operagdes, as mutagdes de seu patriménio liquido e as origens e aplicagbes de
seus recursos, correspondentes aos semestres findos naquelas datas, de acordo com as
praticas contébeis adotadas no Brasil.

4 de agosto de 2005.

José Gilberto Montes Munhoz
Contador CRC 1SP145676/0-5

Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6
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